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Advertencia 
 

 
Licencia de uso. Los datos y la información publicados en este informe 

son públicos. Por esta razón, conforme a los mandatos de la Ley 1712 

de 2014, se podrá hacer uso, aprovechamiento o transformación de 
ellos de forma libre, siempre y cuando que no se desnaturalice el 

sentido de los datos o de la información publicada y se respeten las 
demás restricciones que se indican enseguida.  

 
El usuario que haga uso o aprovechamiento de la información publicada 

en este informe deberá citar a la Superintendencia de Sociedades como 
fuente de dicha información. Para ello, se deberá hacer cuando menos, 

la siguiente cita textual: “Fuente: Superintendencia de Sociedades: 
www.supersociedades.gov.co”.  

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

http://www.supersociedades.gov.co/


 

 

 

 

 

 

 

 

 2 

 
COMPORTAMIENTO DE LAS 9000 EMPRESAS SIGUIENTES MÁS 

GRANDES DEL SECTOR REAL, POR INGRESOS 
OPERACIONALES (excluye las primeras 1.000) 

 

 
 

 
JUAN PABLO LIÉVANO VEGALARA 

Superintendente de Sociedades 
 

 
 

JUAN CARLOS THOMAS BOHÓRQUEZ 
Asesor económico Superintendente de Sociedades 

  
RICARDO MOLANO LEÓN 

Superintendente Delegado para Asuntos  
Económicos y Contables  

 

 
ERIKSON HERNÁN VALERO GARZÓN 

Coordinador Grupo Estudios Económicos  
y Financieros 

 
MARTHA LILIANA MENDOZA 

BEATRIZ CAROLINA RAMIREZ 
Analistas Grupo Estudios Económicos  

y Financieros 
 

 
 

BOGOTÁ D.C. 
2019 

 

 
 

Agradecimientos, por sus aportes, a todos los integrantes que conforman el Grupo de Estudios Económicos y 
Financieros, al Grupo de Arquitectura de Datos y al Grupo de Investigación y Regulación Contable de esta 
Superintendencia. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 3 

RELEVANCIA DEL INFORME 
 

La Superintendencia de Sociedades ofrece, con corte a julio de este año, 
información empresarial en el Portal de Información Empresarial (PIE) 

de un total de 18.113 sociedades como parte de su labor misional, con 

el propósito de contribuir al país y al sector empresarial.  
 

Adicionalmente, prepara un informe de las nueve mil empresas 
siguientes (excluyendo las mil primeras), más grandes del país por 

ingresos operacionales, con información propia y de otras fuentes 
públicas. 

 
La información empresarial permite: 

 
 Identificar tendencias del estado de situación financiera en cuanto 

a los activos, pasivos y patrimonio. 
 Identificar tendencias del estado de resultado integral en cuanto a 

ingresos operacionales y los índices de rentabilidad. 
 Hacer análisis sectoriales y regionales para implementar políticas 

públicas. 

 Identificar tendencias sectoriales y regionales. 
 Hacer análisis y reportes periodísticos y académicos. 

 Hacer una supervisión constructiva, pedagógica y preventiva por 
parte de la Superintendencia de Sociedades a sus supervisados. 
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Introducción 
 

En el presente informe, se analizan los principales resultados financieros 
de las 9.000 empresas siguientes más grandes (excluyendo las 1.000 

primeras) del sector real no financiero, con corte al 31 de diciembre de 

2018, medidos por sus ingresos operacionales, de acuerdo con la 
información financiera preparada bajo las normas internacionales1.  

 
Los ingresos operacionales que sirven de base al informe, corresponden 

a la sumatoria de los ingresos de actividades ordinarias, otros ingresos, 
así como la participación en las ganancias de subsidiarias asociadas y 

negocios conjuntos; esta últimas siempre que se contabilicen utilizando 
el método de la participación. 

 
La preparación del informe se realizó con base en los estados financieros 

separados o individuales, de modo que no se analiza estados financieros 
consolidados. 

 
El ranking fue elaborado con base en los ingresos operacionales 

obtenidos durante el año 2018. En la realización del estudio también se 

tuvo en cuenta la información contable de activos totales, pasivos 
totales, patrimonio y ganancias/pérdidas. 

 
Para la elaboración del estudio se utilizó la información reportada2 a la 

Superintendencia de Sociedades, Superintendencia de Vigilancia y 
Seguridad Privada, Superintendencia de Salud y Superintendencia de 

Servicios Públicos. 
 

La información financiera se empleó en la misma forma en que fue 
reportada por las sociedades a sus supervisores y no ha sido sometida a 

validación de otras fuentes por parte de la Superintendencia de 
Sociedades.  

 

                                                 
1 Para efectos de este estudio, cuando se hace menciona a norma internacional o normas internacionales, se 
hace referencia a la información financiera preparada de conformidad con los decretos reglamentarios de la 
Ley 1314 de 2009 (Decreto 2420 de 2015 y sus modificaciones).  
 
2 Solamente se tomó en cuenta la información financiera reportada oportunamente a mayo de 2019 
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La base de datos de las 9.000 empresas siguientes más grandes corte 
2018, incluye la información financiera de esas mismas 9.000 para el 

año 2017, incluyendo retransmisiones o ajustes de la información. 
 

El documento cuenta con tres secciones principales: la primera 

contextualiza el entorno económico del país durante 2018; la segunda 
contiene el análisis de los resultados financieros. 
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1. COMPORTAMIENTO ECONOMÍA COLOMBIANA 2017-2018 

 

Producto Interno Bruto (PIB)3 
 

Durante 2018, el PIB de Colombia registró un crecimiento de 2,7% 

respecto a 2017. Este crecimiento fue mayor al de la subregión de 
América del Sur que fue de 0,6% y al de países como Uruguay (1,9%) y 

Brasil (1,3%). 
Gráfica No. 1. 

Evolución anual del producto interno bruto 
Tasas anuales de crecimiento porcentual 

 

 
Fuente: DANE – Boletín Técnico. PIB a 28/02/2019.* P: provisional; Pr: preliminar  

Elaboración Grupo de Estudios Económicos y Financieros. 

 

Esta dinámica se debió principalmente a los crecimientos de las ramas 
de actividades profesionales, científicas y técnicas (5,0%), 

administración pública, defensa, educación y salud (4,1%) y Comercio al 
por mayor y al por menor (3,1%). 

 

                                                 
3 Enfoque de la producción a precios constantes. 
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De las doce ramas que hacen parte del PIB solamente la rama de 
explotación de minas y canteras presentó un decrecimiento para el año 

2018 de 0,8% respecto al mismo periodo de 2017. 
 

Gráfica No. 2. 

Variación anual del PIB por grandes ramas de actividad económica  
2017P / 2018Pr (enero-diciembre) 

 
Fuente: DANE – Boletín Técnico. PIB a 28/02/2019.* P: provisional; Pr: preliminar 

Elaboración Grupo de Estudios Económicos y Financieros 

 

La rama de actividades profesionales, científicas y técnicas explica su 
crecimiento principalmente por la variación positiva en las actividades 

profesionales (6,9%) y en las actividades de servicios administrativos y 
de apoyo (3,5%). 

 
La rama de administración pública, defensa, educación y salud explica 

su evolución principalmente por la variación positiva en la 
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administración pública (5,7%), las actividades de atención de la salud 
humana (4,8%) y la educación (1,6%). 

 
La rama de comercio explica su variación positiva principalmente en el 

crecimiento de alojamiento y servicios de comida (3,7%), comercio al 

por mayor y al por menor; reparación de vehículos automotores y 
motocicletas (3,1%) y transporte y almacenamiento (2,7%) 

 
Las ramas de información y comunicaciones, y de actividades financieras 

y de seguros crecieron un 3,1%. Mientras que la rama de actividades 
inmobiliarias presentó un crecimiento del 2,0%. 

 
La rama de suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 

explica principalmente su comportamiento por la variación positiva en el 
suministro de electricidad (3,5%) y por la distribución de agua (0,9%). 

 
La rama de agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca explica su 

dinámica por la variación positiva en Pesca y acuicultura (7,4%), 
Ganadería (3,6%) y Cultivos agrícolas (1,5%). La actividad de 

Silvicultura y extracción de madera presentó una variación negativa de 

2,8%. 
 

Las industrias manufactureras mostraron una variación positiva 
explicada por los crecimientos en las actividades de fabricación de 

muebles, colchones y somieres (3,7%), elaboración de productos 
alimenticios (3,2%), transformación de madera y papel (2,8%), 

fabricación de productos metalúrgicos básicos (2,2%), coquización, 
fabricación de productos de refinación (1,3%). Sin embargo, la actividad 

de fabricación de productos textiles presentó un decrecimiento del 
0,2%. 

 
La rama de actividades artísticas, de entretenimiento y recreación 

explica su dinámica por la variación positiva en actividades artísticas 
(1,6%) y actividades de hogares (1,0%). 

 

La rama de construcción presenta una variación positiva de 0,3% que se 
explica principalmente por el crecimiento de las actividades de 

construcción de edificaciones residenciales y no residenciales (1,0%) y 
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por el decrecimiento de la actividad especializada para la construcción 
(0,9%) y la construcción de carreteras y vías de ferrocarril (0,6%) 

 
La dinámica de la rama de explotación de minas y canteras se explica 

por el decrecimiento de las actividades de extracción de minerales 

metalíferos (12,1%), extracción de carbón de piedra y lignito (6,7%), 
actividad de apoyo para otras actividades de explotación de minas y 

canteras (0,8%). Sin embargo dos de sus actividades presentaron 
crecimiento, las actividades de extracción de petróleo crudo y gas 

natural (1,4%) y extracción de otras minas y canteras (1,0%). 
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2. RESULTADOS DE LAS 9.000 EMPRESAS SIGUIENTES, MÁS 
GRANDES POR INGRESOS OPERACIONALES, BAJO NORMA 

INTERNACIONAL  

 

La Superintendencia de Sociedades efectuó un análisis del desempeño 

financiero de las 9.000 empresas siguientes (excluyendo las 1.000 
primeras) más grandes por ingresos operacionales4 a partir de la 

información reportada, con corte a 31 de diciembre del 2018, de 
acuerdo con las normas internacionales de información financiera (NIIF). 

 
Se incluyen las empresas que reportaron información financiera a las 

diferentes autoridades de supervisión, así: 
 
 Gráfica No. 3.  

Sociedades que forman parte de la muestra 
  

  
Fuente: Superintendencias. Elaborado por Grupo de Estudios Económicos y Financieros 

 
 

                                                 
4 Ingresos operacionales, entendido como la sumatoria de los ingresos de actividades ordinarias, otros 

ingresos y participación en las ganancias de subsidiarias asociadas y negocios conjuntos, consideradas como 
parte de su operación principal que se contabilicen utilizando el método de participación. 
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Como se muestra a continuación, al analizar el total de los ingresos 
operacionales de las empresas divididas por segmentos, se encuentra 

que en el rango de la 1.001 a la 2.500 representan 46% de los ingresos, 
lo que equivale a $118,6 billones de pesos.  

 

Gráfica No. 4. 
Peso de las 9.000 empresas siguientes  

Ingresos operacionales billones – porcentaje  
 

 
 

Fuente: Superintendencias 
 

 

Ingresos operacionales y ganancia/pérdida vs PIB nominal 
 

Al comparar las cifras del Producto Interno Bruto respecto los ingresos 
operacionales y las ganancias/pérdidas de las 9.000 empresas 

siguientes para los años 2017 y 2018, se puede observar que para el 
último año los ingresos operacionales equivalen a 26,4% del PIB de 

2018, mientras que, las ganancias/pérdidas corresponden a 1,1%. 
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Gráfica No. 5. 

Ingresos operacionales y ganancia/pérdida vs PIB nominal 
Billones corrientes 

 
Fuente: DANE – Superintendencias  

2.1. Datos generales de las empresas para el año 2018 

 

Análisis del estado de situación financiera 
 

Las 9.000 empresas presentaron un crecimiento de 6,4% en activo total 
en 2018, en comparación con su propio desempeño en 2017. Por su 

parte, sus pasivos aumentaron 7,6% y sus patrimonios lo hicieron 
5,4%. 

Cuadro No. 1. Estado de Situación Financiera 9.000 Empresas 2018 

Cifras en Billones 
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 14 

Al analizar los componentes del estado de situación financiera para los 
años 2017 y 2018, se puede observar la composición de las fuentes de 

financiamiento en 46,1% de pasivos ($180,1 billones) y 53,9% ($210,9 
billones) de patrimonio. El total de activos de las 9.000 empresas es de 

$391 billones. 
 

Gráfica No. 6. 

Estado de Situación Financiera 9.000 empresas  
Billones de pesos corrientes 

 

 
Fuente: Superintendencias 

 

Análisis del Estado de Resultado Integral 
 

En el cuadro número 2, se evidencia que los ingresos operacionales 
crecieron 8,6% en 2018. Por otro lado, la utilidad (Ganancia/Pérdida) 

aumentó en 15,0% en 2018. 
 

Cuadro No. 2. Estado de Resultado Integral 9.000 Empresas 2018 

Cifras en Billones 
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Para el año 2018, se presentó un aumento de empresas que reportan 
pérdidas al pasar de 1.496 a 1.513, lo que corresponde a $6,7 billones 

para 2017 a $7,5 billones para el 2018. 
 

Gráfica No. 7. 

Número de empresas que reportan pérdidas y 
Pérdidas en billones de pesos 

 
 

 
Fuente: Superintendencias.  

 
Indicadores financieros 
 

Rentabilidades 
 

La rentabilidad de las 9.000 empresas más grandes sigue elevándose al 
igual que para las primeras 1.000, medida desde cualquier perspectiva, 

tanto desde la óptica de los activos, como del patrimonio o del margen 
neto. 
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Gráfica No.8 

Rentabilidad en el tiempo de las 9.000 empresas más grandes 
Porcentajes durante el periodo 2017-2018 Vs 1.000 primeras 

 

 
Fuente: Superintendencias.  

 

 
Índice de Solvencia 

 
En cuanto al indicador de solvencia, en promedio las 9.000 empresas 

más grandes cuentan con 2,2 pesos de activo por cada peso de pasivo. 
Por el lado del indicador de apalancamiento, se destaca que dicho grupo 

de empresas muestran un grado de cobertura en promedio de 0,85 
pesos de deuda por cada peso de capital.  

 
Gráfica No. 9. 

Razón de apalancamiento e índice de solvencia 9.000 empresas Vs 

1.000 primeras 

 
 

Fuente: Superintendencias.  
(Índice de solvencia (veces) [Activo /Pasivo], Apalancamiento (veces) [pasivo / patrimonio]) 
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2.2. Resultados por sector económico del año 2018 

 

A continuación, se analiza el comportamiento financiero de los sectores 
agropecuario, comercio, construcción, manufactura, minero e 

hidrocarburos y servicios, de las 9.000 empresas siguientes, más 
grandes por ingresos para el 2018. 

 
El sector que registró mayor participación en ingresos operacionales 

para el 2018 fue el sector comercio con 35,7%, seguido del sector 
servicios con 26,2%.  

 
Gráfica No. 10. 

Ingresos operacionales 9.000 empresas más grandes por sector – 

Billones de pesos  

 
Fuente: Superintendencias.  

 
Por su parte, el número total de las sociedades analizadas se distribuyó, 

según el sector económico así: comercio representó 34,1%, servicios 
27,9%, manufactura 21,0%, construcción 10,5%, agropecuario 4,8% y 

minero e hidrocarburos con 1,8%. 
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Gráfica No. 11. 

Distribución de las 9.000 empresas más grandes por sector año 2018 

 
Fuente: Superintendencias, elaboración propia 

 

En la gráfica No. 12, se puede observar la composición del Estado de 
Situación Financiera por sector, encontrando que el sector servicios para 

el año 2018 registra los mayores activos por valor de $181,8 billones, 
de pasivos por $62,5 billones y patrimonio por $119,3 billones de pesos.  

 

Gráfica No. 12. 
Estado de Situación Financiera 9.000 empresas más grandes 

Por sector – Billones de pesos 

 
Fuente: Superintendencias, elaboración propia 
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En el año 2018, el sector construcción registra el mayor índice de 
rentabilidad ROE. Desde la perspectiva de indicador financiero, el sector 

servicios presentó el más alto en margen neto, a razón del modelo de 
negocio y estructura contable (menores costos y gastos) que maneja 

dicho sector.  

  
Gráfica No. 13. 

Rentabilidad por sectores de las 9.000 empresas más grandes 
Porcentajes 2018  

 
Fuente: Superintendencias 

(Margen neto medido como [Ganancias/Pérdidas / Ingresos operacionales], ROE como [Ganancias/Pérdidas / 
Patrimonio] y ROA [Ganancias/Pérdidas /Activo]) 

 

2.3. Resultados año 2018 por regiones5 

 
En esta sección, se analiza el comportamiento de las regiones del 

territorio colombiano a las que pertenecen las 9.000 empresas más 
grandes, discriminadas de la siguiente manera: Antioquia, Bogotá- 

Cundinamarca, Centro–Oriente, Región Caribe, Costa Pacífica, Eje 
Cafetero, y Otros. Dentro de este último se incluyen las regiones 

Centro–Sur y Llanos Orientales.  

                                                 
5Las Regiones fueron definidas internamente por la Superintendencia de Sociedades de la siguiente manera: 

Bogotá – Cundinamarca; Antioquía, Eje Cafetero (Caldas, Quindío y Risaralda), Centro-Oriente (Boyacá, 
Norte De Santander y Santander); Región Caribe (Atlántico, Bolívar, Cesar, Córdoba, La Guajira, Magdalena, 
San Andres y Providencia y Sucre), Costa Pacifico (Cauca, Choco, Nariño y Valle); Otros: Llanos (Arauca, 
Casanare, Guainía, Guaviare, Meta, Vaupés y Vichada), Centro-Sur (Amazonas, Caquetá, Huila, Putumayo y 
Tolima). 
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Conforme se señala en la gráfica No. 15, la región Bogotá-Cundinamarca 
concentra el 52,5% del total de las empresas más grandes, seguida por 

Antioquia que representa el 17,3% y Costa Pacífica que representa el 
9,9%. Por su parte las regiones Caribe, Centro oriente, Eje Cafetero y 

Otras, agrupan conjuntamente el 20,3%. 

 
Gráfica No. 14. 

 
Distribución de las 9.000 empresas más grandes por región año 2018 

 
Fuente: Superintendencias.  

En materia de participación en ingresos operacionales de las empresas 

analizadas, en el año 2018 la región Bogotá-Cundinamarca concentró el 
51,7% de los ingresos operacionales, seguido de Antioquia y Costa 

Pacífica con 17,8% y 10,3%, respectivamente.  
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Gráfica No. 15. 

Distribución de los ingresos operacionales de las 9.000 empresas más 
grandes por región 2018 

 

 
Fuente: Superintendencias.  

 

En la gráfica No. 16, se puede observar la composición del Estado de 
Situación Financiera por región, encontrando que la región Bogotá - 

Cundinamarca para el año 2018 registra los mayores activos por valor 
de $214,7 billones, de pasivos por $96,8 billones y patrimonio por 

$117,9 billones de pesos.  

 
Los activos de las empresas de Bogotá y Antioquia suman $282,7 

billones y su patrimonio $154,8 Billones. 
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Gráfica No. 16. Estado de Situación Financiera 9.000 empresas Por 

región– Billones de pesos 

 
Fuente: Superintendencias 

 

En la siguiente gráfica se puede observar las rentabilidades por región. 
 

Gráfica No. 17. 

Rentabilidad por regiones de las 9.000 empresas más grandes  
 

 
 

Fuente: Superintendencias 
(Margen neto medido como [Ganancias/Pérdidas / Ingresos operacionales], ROE como [Ganancias/Pérdidas / 

Patrimonio] y ROA [Ganancias/Pérdidas /Activo]) 
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3. CONCLUSIONES 

 

Los resultados del sector empresarial son positivos y muestran una 
perspectiva alentadora y favorable.  

 

Conclusiones de Estado de Situación Financiera 
 

 El activo creció 6,4%; 23,5 billones más que en 2017. 
 El pasivo aumentó 7,6 %, pasando de 167,3 billones en 2017 a 

180,1 en 2018.  
 El patrimonio creció 5,4%, es decir 10,8 billones. 

 En general, las compañías están empleando más patrimonio 
(53,9%) que pasivo (46,1%) para sustentar sus activos.  

 
Conclusiones de Estado de Resultados 

 
 Los ingresos operacionales crecieron 8,6% en 2018, esto es $20,5 

billones.  
 La utilidad (Ganancia/Pérdida) creció en el último año, pasando de 

$9,3 billones a $10,7 billones en 2018. 

 
Conclusiones de Rentabilidad 

 
 La rentabilidad del patrimonio, ROE, creció 0,4%, cerrando en 5,1 

para 2018 
 La rentabilidad del activo, ROA, fue de 2,7% para 2018. 

 El margen neto aumentó de 3,9% a 4,2%. Esto significa que, en el 
consolidado, por cada $100 de ingresos se obtienen $4,2 de 

ganancia para 2018. 
 Las pérdidas reportadas se ubicaron en $6,7 billones en 2018, lo 

cual significó una reducción de $0,8 billones entre 2017 y 2018.  
 

Conclusiones sobre el PIB 
 

 Los activos de las 9000 empresas siguientes más grandes 

totalizaron $391,0 billones, lo que equivale al 40,1% del PIB 
 En total se reportaron $258,1 billones en ingresos operacionales, 

lo que equivale a 26,4% del PIB, mientras que las ganancias 
alcanzaron $10,1 billones (1,1% del PIB).  
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Conclusiones sectoriales y regionales 

 
 En la región Bogotá – Cundinamarca se domicilian 4.724, estas 

aportan 51,7% ($133,4 Billones) del total de ingresos 

operacionales. 
  En Antioquia se domicilian 1.553 empresas que aportan 17,8% 

($45,9 Billones) de ingresos operacionales. 
 Los activos de las empresas de Bogotá y Antioquia suman $282,7 

billones y su patrimonio $154,8 Billones 
 Los macrosectores comercio y servicios aportan la mayoría de los 

ingresos operacionales $92,2 y $67.7 billones, respectivamente.  
 Los macrosectores servicios y construcción presentan la mayor 

rentabilidad por patrimonio y activos. 
 


